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Possibilities of convergence from the point of view of
neoclassical and endogenous models of growth
M. Chikobava

The article analyses possibilities of convergence on the basis of
neoclassical and endogenous models of growth. It is noted that absolute
convergence which is achievable on the basis of neoclassical model doesn't
prove to be true regarding the empirical facts. Both models allow only
relative convergence. Moreover, the endogenous model pays considerable
attention to investments into the human capital.

The article emphasizes that actual data in Third World countries
slightly confirm relative convergence. Moreover, in the majority of cases
it is prove to be true that in these countries it is caused by insignificant
investments into human capital. For this reason, state support for research
and education is particularly important. Otherwise, in the nearest future,
the existing gap between rich and poor countries in standards of living will
increase more and more.
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Die globale Finanzkrise als Akzelerator der
neuen internationalen Finanzmarktordnung

Dr. Andreas Nastansky -
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1. Einleitung

Vom US-amerikanischen Hypothekenmarkt ausgehend, breitete
sich ab Mitte 2007 eine Krise auf die internationalen Banken und im
weiteren Verlauf auf die Weltwirtschaft aus. Das laxe Kreditvergabever-
halten der Banken nicht nur in den USA, die Verbriefung und Weiter-
leitung von komplexen Finanzprodukten sowie die Unterschétzung der
darin enthaltenen Risiken, die hohen Verschuldungsgrade, die Vernet-
zung der GroBbanken iiber die Interbankenmérkte, Fehlanreize in den
Vergiitungssystemen, Miangel in der Regulierung und die unzureichende
Arbeit der Bankenaufsichtsbehérden werden als wesentliche finanz-
wirtschaftlich bezogene Ursachen der Weltfinanzkrise angesehen.! Im
Zusammenspiel dieser Faktoren war eine Situation entstanden, die die
Finanzkrise katalysiert und in eine Banken- und Wirtschaftskrise miin-
dete. In der Folge wurden in Europa und den USA Banken gerettet und
zum Teil verstaatlicht.

In Anbetracht der Dramatik dieser Krise hat sich eine deutliche
Anderung der globalen Regulierung und Aufsicht der Finanzmérkte und
des Bankensystems angekiindigt. Die wichtigsten Industrienationen und
Schwellenlédnder — die sogenannten G20-Staaten — haben sich auf Re-
formen des globalen Finanzsystems geeinigt, um Fehlentwicklungen an
den Finanzmirkten und in der Bankenregulierung zu korrigieren und

1 Nastansky, A./ Gelaschwili, S., Determinanten der Entwicklung der Krise am US-
Immobilienmarkt zur globalen Finanz- und Wirtschaftskrise, in: ECONOMICS and
BUSINESS, Nr. 1 (2010), S. 67-80.
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kiinftige Krisen zu verhindern. Angesichts der fortgeschrittenen Inte-

gration der nationalen Finanzsysteme kann eine wirksame neue Finanz-
marktordnung nur global ausgerichtet sein. Funktionsfahige Finanz-
mérkte sind von herausragender Bedeutung fiir die Realwirtschaft und
die Versorgung von Unternehmen mit Liquiditit. Die Banken nehmen
aufgrund ihrer Funktionen innerhalb des Finanzsystems eine zentrale
Rolle ein. Der Finanzmarktregulierung kommt daher die Aufgabe zu,
den Ordnungsrahmen fiir die Kreditwirtschaft und den weiteren Finanz-
marktteilnehmern neu zu gestalten — mit dem Ziel, die Stabilitit des
Finanzsystems zu erhéhen. Die verabschiedeten Maflnahmen sollen
dazu beitragen, dass systemische Risiko zu begrenzen. Die Einheit von
Verantwortung und Haftung muss dabei zentrales ordnungspolitisches
Kriterium sein.

2. Kriterien fiir eine Finanzmarktordnung

Eine Finanzmarktordnung als Teil der Wirtschaftsordnung ist der
institutionelle Rahmen der Tétigkeit der Finanzmarktteilnehmer. Bis zur
Finanzkrise beruhte die Finanzmarktregulierung auf der Vorstellung,
dass die Stabilitit des Finanzsystems durch Manahmen gewéhrleistet
werden kann, die die Solvenz jeder einzelnen Bank sichern.! Jedoch
wurde die Bedeutung systemischer Risiken unterschitzt. Risiken, die
auf der Ebene einer einzelnen Bank oder auch Versicherung nicht er-
kennbar bzw. als beherrschbar galten, konnen sich bei der Aggregation
der Einzelrisiken gegenseitig verstirken und eine Finanz- und Banken-
krise hervorrufen. Zudem koénnen aufgrund des hohen Grades der glo-
balen Vernetzung Schwierigkeiten einzelner Institute das Finanzsystem
als Ganzes infizieren. Die Reform der Finanzmarktordnung muss daher
aus verschiedenen Elementen bestehen und auf verschiedenen Ebenen
der Regulierung erfolgen.

Elemente der internationalen Finanzmarktordnung

¢ Mikroprudenzielle Ebene der Regulierun
» Makroprudenzielle Ebene der Regulierung

' Hartmann-Wendels et al., Bankbetriebslehre, Heidelberg 2010, S. 400.
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» Nationale und internationale Organisation der Aufsicht der
Banken, Versicherungen und Wertpapiermérkte

Das erste Element zur Stirkung des Finanzsystems ist die mi-
kroprudenzielle Ebene der Regulierung. Hierbei werden Standards fiir
die einzelnen Finanzinstitutionen gesetzt, d.h. Ansatzpunkt ist die fi-
nanzielle Stabilitéit einer einzelnen Bank. Durch geeignete Regeln wie
die Mindestausstattung mit Eigenkapital soll die Wahrscheinlichkeit der
Insolvenz eines einzelnen Instituts gesenkt werden. Komplementir dazu
setzt die makroprudenzielle Ebene der Regulierung auf der Systemebene
an, Mittels geeigneter Instrumente wie die Bereitstellung von Daten fiir
eine Risikolandkarte, der Durchfiihrung von Stresstests und der Festle-
gung von zusétzlichen Kapitalpuffern fiir Banken soll die Stabilitéit des
Finanzsystems gewéhrleistet werden.! Auch die Beachtung der Wech-
selwirkungen mit der Geld-, Fiskal- und Wahrungspolitik ist Aufgabe

der makroprudenziellen Uberwachung. Zudem miissen prozyklische Ef-
fekte der Finanzmarktregulierung vermieden werden. Der Zusammen-
bruch einer oder mehrerer Banken soll nicht ldnger existenzbedrohende
Auswirkungen auf die anderen Banken oder das Systems als Ganzes
hervorrufen. Oberstes Ziel des makroprudenziellen Ansatzes ist es, das
systemische Risiko zu begrenzen.

Um die nachhaltige Funktionsfahigkeit, d.h. die Stabilitét des Fi-
nanzsystems zu gewéhrleisten, werden an die neue Finanzmarktordnung
folgende Anforderungen gestellt:?

¢ den Rahmen fiir unternehmerisches Handeln (Chancen und
Risiken) definieren,

¢ die Kongruenz von Verantwortung und Haftung insbesondere
bezogen auf das Risikoverhalten herstellen,

» die adiquate Beriicksichtigung von eingegangenen Risiken
sichern,

¢ die Transparenz im Finanzsystem erhohen,

' Franke, G./ Krahnen, J.P, Instabile Finanzmérkte, in: Perspektiven der Wirt-
schaftspolitik, Vol. 4 (2009), S. 360.

2 Rehm, H., Reform der nationalen und internationalen Finanzarchitektur, in: Kredit
und Kapital, Vol. 3 (2011), S. 318.

27



Andreas Nastansky, Simon Gelaschwili

o die prozyklische Wirkungen der Regulierung mdoglichst ver-
meiden bzw. einschrinken,

o einen fairen Wettbewerb sichern, indem Liicken in der
Finanzmarktregulierung geschlossen werden,

o die Selbststabilisierung des Finanzsystems fordern,

o die Begrenzung des systemischen Risikos und

» Eingriffe des Staates bei Gefidhrdung der Systemstabilitit er-
moglichen.

Das Design der neuen Finanzmarktordnung muss auf die Begren-
zung der folgenden drei Risikoherde ausgerichtet sein:!

» Risiken, die von einzelnen systemrelevanten Finanzinstituten
ausgehen,

« Risiken, die von der Organisation der Mérkte ausgehen,

» Risiken, die aus einer zu geringen Widerstandsfahigkeit des
Systems resultieren.

In diesem Zusammenhang fillt das Schlagwort “systemrelevante*
Finanzinstitute. Die Stabilitdt des Finanzsystems wird gefdhrdet durch
das vom Finanzsektor ausgehende systemische Risiko. Im Gegensatz
zu spezifischen Risiken, von denen nur einzelne Finanzmarktteilnehmer
betroffen sind, beeintrdchtigt das Systemrisiko die Funktionsfahigkeit
des Finanzsystems als Ganzes.? Von der Insolvenz derartiger Institute
gehen dariiber hinaus fundamentale Auswirkungen auf das Zahlungssy-
stem und die Realwirtschaft aus. Der Begriff der Systemrelevanz um-
fasst die folgende Dimensionen: ,,too big to fail*, ,,too interconnected to
fail“, ,,too complex to fail* und ,,too many to fail*.

Das oberste Ziel der neuen internationalen Finanzmarktordnung
ist die Stdrkung der nachhaltigen Funktionsfdhigkeit des Finanzsy-
stems.® Dabei sollten der Wiederherstellung des Haftungsprinzips im
Finanzsektor und die Korrektur fehlgeleiteter Anreizsysteme hohes Ge-

! Deutsche Bundesbank, Finanzstabilititsbericht 2010, S. 122f.

2 Nastansky, A., Systemisches Risiko im Finanzsektor, in: Wirtschaftsstudium,
erscheint in 2013.

* Financial Stability Board, Improving Financial Regulation — Report of the Finan-
cial Stability Board to G20 Leaders, 25.09.2009.
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wicht beigemessen werden. Vor dem Hintergrund der jlingsten Finanz-
krise sind fiir die Zielerreichung neben einer besseren Regulierung auch
neue Institutionen der Aufsicht von Banken, Versicherungen und Wert-
papiermérkte notwendig.

3. Die neuen Institutionen

Seit Beginn der Finanzkrise kam es international und in der Euro-
péischen Union zu einer deutlichen Veridnderung der Aufsichtsbehorden
fiir die Finanzmérkte und deren Intermedidre. Die sogenannten G20-
Staaten haben sich auf eine neue internationale Finanzmarktordnung
verstindigt und ebenso die Organisation der Aufsichtsbehérden verén-
dert. Auf der EU-Ebene wurden fiir die mikro- und makroprudenzielle
Aufsicht neue Institutionen geschaffen. Und im Zuge des G20-Prozes-
ses wurde das Financial Stability Forum (FSF) als zentrale Institution
der makroprudenziellen Aufsicht zum Financial Stability Board (FSB)
aufgewertet.

G20 Staaten

A/
Financial Stability Board (FSB)

t ) f
International Basel International
Monetary Fund Committee on Accounting
(IMF) Banking Standards
Supervision Board
(BCBS) (IASB)

Abbildung 1: Institutionen auf der internationalen Ebene
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Das FSB setzt sich aus Vertretern von Finanzministerien der G20-
Staaten und Spanien, Zentralbanken und unterschiedlichen Aufsichtsbe-
horden zusammen. Eine enge Zusammenarbeit besteht mit dem Baseler
Ausschuss fiir Bankenaufsicht (BCBS), der Internationalen Wahrungs-
fonds (IMF) und weiteren internationalen Behorden der Finanzmarkt-
regulierung wie dem IASB. Das bei der Bank fiir Internationalen Zah-
lungsausgleich (BIS) in Basel anséssige FSB hat die folgenden Aufga-
ben:

o die Beschliisse der G20-Staaten zu konkretisieren,

e Empfehlungen fiir die Regulierer auszuarbeiten und deren na-
tionale Umsetzung zu iiberwachen,

o frijhzeitig Warnungen vor Risiken im Finanzsektor auszuspre-
chen und

o die Stabilitit des Finanzsystems durch Informationsaustausch
und Kontrolle fordern.

Bereits im April 2009 hat das Financial Stability Board im Auf-
trag der G20-Staaten umfangreiche Empfehlungen' zur Reform des
internationalen Finanzsystems erarbeitet. Neben der Problematik der
Interaktion von Finanz- und Realwirtschaft sowie der Notwendigkeit
internationaler Kooperation im Krisenmanagement hat das FSB auch
Grundsitze fiir eine solide Vergiitungspolitik im Finanzsektor formu-
liert. RegelmiaBig werden Peer Reviews durchgefiihrt, um den Stand
der Umsetzung der neuen Regeln durch die Mitgliedsstaaten zu priifen.
Dariiber hinaus ist das FSB fiir die Identifikation der global systemrele-

vanten Finanzinstitute (G-SIFIs) verantwortlich.

! Financial Stability Board, Improving Financial Regulation — Report of the Finan-
cial Stability Board to G20 Leaders, 25.09.2009.
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European System of Financial Supervisors (ESFS)

Mikroprudenzielle Aufsicht

European European European European
Central Banking Insurance and Securities and
Bank Authority Occupational Markets
(ECB) (EBA) Pensions Authority
Authority (EIOPA) (ESMA)

Abbildung 2: Institutionen auf der EU-Ebene

Aufbauend auf den Empfehlungen der De-Larosiere-Gruppe',
entstand mit Beginn des Jahres 2011 eine neue européische Aufsichts-
struktur: das Europdische System der Finanzaufsicht (ESFS) fiir die
mikroprudenzielle Aufsicht und der Européische Ausschuss fiir System-
risiken (ESRB) fiir die makroprudenzielle Aufsicht. Beide Aufsichtsséu-
len sollen eng miteinander kooperieren und einen gegenseitigen Infor-
mationsfluss sicherstellen.

Das ESFS besteht aus der Europédischen Bankenaufsichtsbehor-
de (EBA) mit Sitz in London, der Européischen Aufsichtsbehorde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersvorsorge (EIOPA)

in Frankfurt am Main und der Européischen Wertpapier- und Marktauf-

sichtsbehdrde (ESMA) in Paris. Die drei neuen Aufsichtsbehorden des

' De Larosiere, The High-level group on financial supervision in the EU,
25.02.20009.
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ESFS gingen aus den wéhrend des Lamfalussy-Verfahrens geschaffenen
europdischen Ausschiissen CEBS, CEIOPS und CESR hervor. Die Gre-
mien bestehen aus den oberen Fiihrungsebenen der nationalen Aufsicht.
Die neuen Aufsichtsbehdrden verfiigen iiber zahlreiche Kompetenzen
und Befugnisse. Die laufende Aufsicht findet auch weiterhin auf natio-
naler Ebene statt.

Im Zuge der Schaffung eines einheitlichen Aufsichtsmechanis-
mus (Single Supervisory Mechanism, SSM) fiir die Staaten der Eurozo-
ne werden die Aufgaben der EBA angepasst. Die Aufsicht iiber die ,,be-
deutenden* Banken des Euroraums wird auf das bei der Européischen
Zentralbank angesiedelte Supervisory Board iibertragen. Frithestens ab
Mirz 2014 wird die EZB Kreditinstitute beaufsichtigen, die eine Bilanz-
summe von iiber 30 Mrd. Euro oder mehr als 20% des Bruttonational-
einkommens eines Mitgliedslandes aufweisen.! Unabhingig davon
werden die grofiten drei Institute eines jeden teilnehmenden EU-Staates
dem gemeinsamen Aufsichtssystem unterstellt. Auch Finanzinstitute,
die direkt Mittel aus der Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitit
(EFSF) und dem Europiischen Stabilitdtsmechanismus (ESM) erhalten,
unterliegen dem SSM. In der Summe werden es rund 150 Banken im
Eurowéhrungsgebiet sein, davon ca. 30 aus Deutschland. Die Aufsicht
der librigen Finanzinstitute obliegt weiterhin den nationalen Aufsichts-
behorden. Die EZB-Bankenaufsicht wird die Euro-Staaten bei der EZB
reprasentieren. Das Renommee der EBA wurde bereits vorher durch den
ersten, unzureichend konstruierten Stresstest beschédigt. Mehrere Ban-
ken (u.a. die DEXIA), die den Stresstest der EBA im Mai 2010 bestanden
hatten, mussten spéter gerettet werden. So wurden im ersten Stresstest
Marktwertverluste von Staatsschuldtiteln nur teilweise beriicksichtigt.
Die Ubertragung von Kompetenzen der nationalen Bankenaufsichts-
behdrden auf die EZB kann hingegen zu Ziel- und Interessenkonflik-
ten mit dem geldpolitischen Mandat fiihren und die Unabhéngigkeit der
EZB schwichen.

Der ESRB ist das Pendant der FSB auf der européischen Ebene

U Bundesministerium der Finanzen, ECOFIN einigt sich iiber den Rechtsrahmen
zur Errichtung eines einheitlichen Aufsichtsmechanismus fiir Banken, 14.12.2012.
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und ist bei der Europdischen Zentralbank (EZB) in Frankfurt am Main
beheimatet. Der Ausschuss soll primédr makrodkonomische Entwicklun-

gen beobachten, Systemrisiken fiir die Finanzstabilitéit in der EU iden-
tifizieren, Warnhinweise und Handlungsempfehlungen abgeben sowie
gegenwirkende Malnahmen betreuen. Allerdings verfiigt der ESRB
iiber keine eigenen Sanktionsmoglichkeiten. Neben den Présidenten der
nationalen Notenbanken des Eurosystems und der EZB und einem Mit-
glied der EU-Kommission sind die Vorsitzenden der EBA, EIOPA und
ESMA Mitglieder im ESRB.
4. Instrumente der Finanzmarktregulierung

Die Finanzmarktregulierung zeichnet sich nicht erst seit der jiing-
sten Finanzkrise durch ein umfangreiches Regelwerk aus. Bankenkrisen
legen Schwachstellen dieser Regeln offen und fithren in der Regel zur
Schaffung neuer Instrumente. Vor dem Hintergrund der vielféltigen Ur-
sachen der Krise wendet sich die neue Finanzmarktordnung nicht aus-
schlieBlich an den Bankensektor. Auch andere Finanzmarktteilnehmer
wie Versicherungen und Ratingagenturen haben gro3e Bedeutung fiir
das Finanzsystem und die Finanzstabilitit und werden in die Regulie-
rung einbezogen. In Anbetracht der weltweit vernetzten Finanzmérkte
und Banken muss eine effektive Finanzmarktordnung global ausgerich-
tet sein. Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die wichtigsten
neuen bzw. Uberarbeitung der bestehenden Instrumente der internatio-
nalen Finanzmarktordnung sowie den Stand der internationalen Be-
schlussfassung und nationalen Umsetzung. Fiir die Europdische Union
(EU) und speziell fiir Deutschland werden einige wichtige EU-weite
bzw. nationale Regulierungsschritte ergénzt.

Ingesamt zeigt sich, dass im Zuge des G20-Prozesses auf der
internationalen Ebene weitreichende Beschliisse zur Regulierung des
Finanzsystems gefasst wurden. Hinzu kommen wichtige Regulierungs-
vorhaben auf der europdischen und nationalen Ebene. Die Implemen-
tierung in nationales Recht — nicht zuletzt Standortinteressen geschul-
det — verzogert zum Teil die Umsetzung der neuen Finanzmarktregeln.
Viele der skizzierten Malnahmen tragen dazu bei, die Entstehung eines
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systemischen Risikos im Finanzsektor zu begrenzen und die Stabilitét
der Finanzmirkte und Bankensysteme zu erhohen. Die Einflussnahme
auf die Anreizsysteme der Finanzmarktakteure sowie hohere Eigenkapi-
talstandards und eine groBere Absorptionsfahigkeit eigener Verluste und
exogener Schocks auch durch Liquidititsanforderungen im Rahmen von
Basel I1I sind dabei von zentraler Bedeutung. Speziell den Instrumenten
der makroprudenziellen Regulierung kommt eine zentrale Rolle bei der
Identifikation und Reduktion systemischer Risiken zu. Demgegeniiber
werden von der Erhebung von Finanzmarktsteuern langfristig wohl kei-
ne stabilisierenden Effekte ausgehen.

Tabelle: Ubersicht iiber die maBgeblichen Regulierungsinstru-

mente
Stand der
Instrument Inhalt
Umsetzung'
Basel IIT e hohere und striktere Stufenweise
Mindesteigenkapitalquoten Umsetzung
von Banken von 2013 bis
e  Einfiihrung von 2019 wurde auf
Liquiditdtsstandards internationaler
e  Einfiihrung einer rschuldung- Ebene
e  sobergrenze beschlossen.

Die Umsetzung
in nationales
Recht in den
USA stockt.
Auf EU-Ebene

verabschiedet.
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Vergiitun e Ausgestaltung langfristig Umsetzung
gsstandards orientierter, strategiekonformer | auf der
und risikoadjustierter internationalen
Vergiitungssysteme Ebene seit
e Verzogerte Auszahlung und 2012. Noch
Einfithrung von Malus- striktere
systemen Regeln in der
e Uberwachung der EU wurden
Vergiitungssysteme durch die beschlossen.

Aufsichtsbehorden
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OTC-Derivate- e Herstellung von Transparenz Umsetzung
Reform im auflerbdrslichen (OTC) auf der
Derivategeschaft internationalen
e  Standardisierung der Ebene wurde
Kontrakte als Voraussetzung im April 2013
fiir die Verrechnung iiber beschlossen.
zentrale Kontrahenten sowie
den Handel iiber elektronische
Plattformen oder Borsen
e  hohere Eigenkapital-
unterlegung flir auBerbdrslich
gehandelte Derivate
Regulierung e Erhohung der Transparenz Teilweise
Ratingagenturen und strengere Aufsicht der Umsetzung
Ratingagenturen auf der
e  Offenlegung und Uberpriifung | internationalen
der Ratingverfahren Ebene/
e  Zuriickfithrung der Bedeutung | Umsetzung
externer Ratings in der in der EU ab
Regulierung 2013 wurde
e  Haftung der Agenturen beschlossen.

bei grob fahrldssigen

Ratingfehlern
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Regulierung e Ausdehnung der Umsetzung
Schattenbanken Finanzmarktregulierung auf der
auf Schattenbanken internationalen
(Hedge-Fonds, Ebene soll im
Geldmarktfonds, Private September
Equity Gesellschaften, 2013
Zweckgesellschaften) beschlossen
e  Uberwachung des werden.
Geschiftspartnerrisikos
e  Registrierung Hedge-Fonds
und Offenlegung von
Einschrankung ° %e:rl?rg%]ggrung der Umsetzung
Fair-Value- prozyklischen Wirkung auf der
Bilanzierung der Marktwertbilanzierung internationalen
durch teilweise Bilanzierung | Ebene soll
gemdfl dem Vorsichtsprinzip | Mitte 2013
e  Offenlegung beschlossen
auBerbilanzieller Risiken werden.
e  Harmonisierung der
Rechnungslegung als Basis
Systemrelevanz . ?c?én?lzﬂ]lg??gr? f;ég}global Identifikation
systemrelevanten Finanz- der G-SIBs
institute (G-SIFIs) und ist erfolgt.
Banken (G-SIBs) Stufenweise
e  FEigenkapitalzuschldge fiir Umsetzung
systemrelevante Institute von 2016 bis
e  Entwicklung von Regeln 2019 wurde auf
fiir ein internationales internationaler
Abwicklungsregime Ebene
beschlossen.
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Solvency IT e hohere Mindesteigen- Stufenweise
kapitalanforderungen von Umsetzung
Versicherungen in der EU ab
e  Ausweitung der 2015 wurde
Anforderungen an den beschlossen.
Aufsichtsprozess
e  Offenlegung von
Risikomanagement-
Stresstests ° }Eg?rrur?r?émnggr makro- Anwendung in
prudenziellen Aufsicht zur der EU und den
Identifikation gefdhrdeter USA seit 2009
Finanzinstitute
e  Extreme Annahmen iiber die
finanz- und realwirtschaft-
liche Entwicklung
werden getroffen und die
Auswirkungen auf die
Bilanzen der Banken und
Finanzmarktsteuern . Eeg;;fz]lgrsltlﬂg‘fg uqr]llcqimheﬂ Beschluss zur
Finanzmarktakteure an den Einfiihrung
Kosten der Finanzkrise einer
beteiligen umfassenden
e iibermiBige Spekulation Steuer auf
einddmmen Finanz-
e inden Varianten: transaktionen
Borsenumsatzsteuer, in 11 EU-
Finanztransaktionssteuer, Staaten ab
Finanzaktivititssteuer 2014
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Banken- e Begrenzung des systemischen | Differenzierte
strukturreform Risikos durch Trennung und
von Kreditgeschéft und stufenweise
Kapitalmarktgeschaft Umsetzung der
e  Verschiedene Varianten: drei Varianten
Trennbankensystem, wurde in
Rengfencing (bankinterne einigen Staaten
Trennung), Beschrankung des | (u.a. UK)
Eigenhandels beschlossen.
Bankenabgabe e Beteiligung der Banken an Umsetzung auf
den Restrukturierungs- und der nationalen
Abwicklungskosten von Ebene u.a. in
insolventen Instituten Deutschland
e  Einrichtung eines seit 2011
Restrukturierungsfonds
e  Hohe der Abgabe orientiert
sich an der Gréf3e und dem
Grad der Vernetzung mit dem
Finanzsystem
Restruktu- e Sanierung, Reorganisation Umsetzung auf
rierungsfonds oder Abwicklung von der nationalen

systemrelevanten Banken mit
gravierenden wirtschaftlichen
Problemen

Beteiligung des Bankensektors
an den Kosten iiber die

Bankenabgabe

Ebene u.a. in
Deutschland
seit 2011
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5. Fazit

Die Begrenzung des systemischen Risikos muss ein essentieller
Bestandteil der neuen internationalen Finanzmarktordnung sein. Hohe-
re Figenkapitalanforderungen fiir systemrelevante Finanzinstitute re-
préasentieren ein wichtiges Instrument auf dem Weg zur nachhaltigen
Funktionsfahigkeit des Finanzsystems. Durch das Schlieen von Liik-
ken in der bestehenden Finanzmarktregulierung tragt die neue Ordnung
zur Sicherstellung eines fairen Wettbewerbs bei. Wichtig ist jedoch eine
einheitliche und gleichzeitige Umsetzung der neuen Regeln an allen Fi-
nanzplétzen. Einige auf der nationalen Ebene verabschiedete Mafinah-
men kollidieren mit den auf der G20-Ebene beschlossenen Regeln. So
behindert die nicht nur in Deutschland eingefiihrte Bankenabgabe die
Kreditinstitute bei der Bildung von Eigenkapital (Basel I1I). Dariiber
hinaus muss die Problematik der Systemrelevanz von Finanzinstitute
strikter angegangen werden. Ein Abwicklungsregime fiir notleidende
systemrelevante Banken mit Beteiligung der Aktiondre und Gléubiger
—ohne den zwingenden Einsatz kollektiver, mit negativen Anreizen aus-
gestalteter Haftungssysteme — ist dringend geboten.

Der Grundgedanke der neuen Organisationsstruktur stellt ins-
gesamt eine positive Weiterentwicklung der bestehenden Strukturen
dar. Insbesondere die Schaffung von Aufsichtsbehorden auf der euro-
paischen Ebene und damit einhergehender einheitlicher Standards der
Aufsicht von Banken, Versicherungen und Wertpapiermérkte sowie der
Aufbau einer makroprudenziellen Aufsicht auch auf der Internationalen
Ebene mit dem Financial Stability Board konnen als sinnvoller Schritt
auf dem Weg zu einem stabileren Finanzsystem bewertet werden.
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The Global Financial Crisis Forcing the New International Finan-
cial Market Regulation

A. Nastansky,
S. Gelashvili

The global financial crisis has clearly shown that a stable finan—cial
system is essential for economic development. Therefore, the G20 Leaders
have implemented a new regulatory framework to ensure that the finan-
cial sector restores its ability to serve the real economy. Regulation must
restrict false incentives for market participants, increase banks’ equi—ty
capital and limit systemic risk.

This article shows the progress in implementing new instru-
ments on financial regulatory reform. In this context the macro pruden-
tial regu—lation and supervision has become of pre-eminent importance.
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Moreover, institutions responsible for regulation and oversight have
changed. The financial-market policy has systemically strengthened bank-
ing and finan—cial market supervision at national, European and global
levels. Before an examination of the regulatory policy requirements to be
met by a financial regime which takes account of changes in market con-
ditions and in the behavior of market actors will be discussed. The main
objective of the new framework is to make the financial system more re-
silient to crisis.
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The main directions of Georgia's integration into
the world economy

U. Samadashvili

The present study aims to clarify the substance and forms of
economic openness and discusses Georgia’s, as a small economy’s,
integration into the world economy, ways and directions. According to
the author, for Georgia’s sustainable economic growth and integration
into the world economy;, it is necessary to: implement modernization of
the national economy, which in turn requires a significant investment
in infrastructure; protection and development of human capital;
ensuring open economy adequatly and professionally; formation and
development of governmental economic and political institutions,
restoration of Georgia's territorial integrity, etc.
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Competitiveness and strategy interdependence
G. Gaganidze

Inthescientific article the Author analyzes the competitiveness
of Georgia and its relations with different strategies. Competitiveness
is analyzed through different dimensions and methods. The author
reviews the ways for formation special clusters with high competi-
tiveness and different strategies to create such clusters.
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Exchange rate regimes and their influence
on macroeconomic stabilization

N. Kakulia

On the background of the world economic and financial crisis,
increasing discussions are held regarding the fixed and floating exchange
rates.

Some economists consider that the fixed exchange rate and the gold
standard are the issues which deserve more circumstantial analysis and as
a consequence assign advantage in the process of formation of a world
financial order.

In the present article we consider positive and negative aspects
of fixed and floating exchange rates. On the basis of the carried-out
analysis, we showed advantage of floating exchange rates in achieving
macroeconomic stabilization.
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Food price volatility and its influence on producer
and consumer behavior
T.Taktakishvili

The article analyses factors that affect modern food market and
the influence of volatile food prices on producers and consumers in
de—veloped as well as in developing countries.

Started from 1970s world food prices had been reducing, but
since 2006 this tendency changed and food prices have become became
volatile. Ex—panding biofuel production in the USA and the EU, grow-
ing demand for food in emerging countries (China, Brazil, Russia, India)
and volatility of dollar affect world food prices significantly. When the
food prices are high, consumers in developed countries choose cheaper
products, while consumers in developing countries reduce amount of
consumed food. As far as food industry is much globalised, changes in
food prices influ—ence each country’s food market.

353mggbgdamo @oHaBGYGS

1. USDA, Economic Research Service, http://www.ers.usda.gov/
topics/international-markets-trade/global-food-markets/global-food-
industry.aspx

2. FAO, Food Retail, 2009;

3. Headey D. and Fan S., Reflections on the Global Food Crisis,
How Did It Happen? How Has It Hurt? And How Can We Prevent the
Next One? International Food Policy Research Institute (IFPRI®), RE-
SEARCH MONOGRAPH 165, Washington, D.C., 2010;

4. FAO, The State of Food Insecurity in the World, 2011;

5. Kononos JI. E., MupoBoil npoJoBOJILCTBEHHBI KpHU3HC:
MPUYUHBI U BO3MOXKHBIE TOCeACTBUS, [lomuTeMaTudeckuii ceTeBoid
9JNIEKTPOHHBIA Hay4HbI >kypHan KyOaHCKOro rocynapcTBeHHOTO
arpapHoro yHusepcurera, Ne72, Cr. 144-154, 2011;

91



036308 M9IMSINI30R0

6. Martin W., Anderson K., Export restrictions and price insula-

tion during commodity price booms, 2011;

7. Abbott, P., Development Dimensions of High Food Prices,
Food, Agriculture and FisheriesWorking Paper 18, OECD, Paris, July
2009;

8. International Food Policy Research Institute (IFPRI®), Global
food policy report, 2011;

9. Scottish Government, Food Prices: An Overview of Current
Evidence, Part 6, Consumer response to food price increases,

http://www.scotland.gov.uk/Publications/2009/06/25102307/6;

10. Schnepf R., Farm-to-Food Price Dynamic, Congressional re-
search Service, November 6, 2009;

11. Hypamue C.VY., [IpotOBOIBCTBEHHBINH PHIHOK: MPOOIIEMBI
CTAHOBJICHHUS M TICPCTICKTUBHI pa3BUTHs, Monorpadwus, 2003;

12. McCarty R., Economics and food choices: Consumer re-
sponse to food price inflation, Beef Issues Quarterly, Summer 2011, Vol.
2, No. 4.

92



ANdAM-334mMISMEMaNda

= =
3086350k LMGOIRIMGD
3l Ib0LABIOR(dI
| [

30L0R b08O60T30R0

3306030g0olL s350930@0 MIGMG0,
0.3039053gogwol babgmmdol mgmsgol Lsbymdfogem
2960390 LoBgdob sbobBgbG-30mggbeodo

3obygbolidggdemds  GmameiG  bogos@yg@o  dmgengbs
, osdosbms  Labmyspmgdol  gohigbsbmsob  ghmsw[1], bognm
dobo OmgemaG LmEosgy®d-gogmbongog@o jo@gamaool 360d-
369800l Aoblobwgds, Jmbes dgomgdom gg0b. b. 0mbslo
sdol blbol 0dom, ®m3 35Lybolidgdermdol bmds msbsgsmom-
b5dos bganobygegdols s mEbol bmdsbmsb, Mo 0bweyl-
B®osdge g3mdsdo dgboyoagemo ogm [2].
3oLgbolidy gdenmdsls goshbos m@ygamo dgbgds: Lodo®o-
@agd®0g0 o LmEosgyd-gmogygdo. XIX Laggybol @edenggls
o> XX boygnbol wolisfyoldo 3sLgbolidygdenmdbs goboboang-
dmEs Ydgomme GMyma 3 sbsdoygmol bgghml 3hmdagds.
XX Loggybol dygs bobgddo, OmEs bsdgy®bgm  Loddosbmdols
Jggao bpgds 5@ dbomme Ggomobgdygmo ds@g@osgydo
3900@EEIMdS, sModgre  Labmysomgdol LmEosey-g30mbmdo-
3900 JoFymdols Logombos, dob goblsgym@gdygemo wo@go®mgs
‘dgodobs. aoligen XX Loy 39697039, 3obygbolidggdmmds Gmama ;3
ssdosbols ImJdgogdol gydgdwgdenyg@o 3M0b30 30, ©50435b9dm-
5 033350 35290590y, @M 094l 3sLgbolidygdgano®™ dgydaros
>@odbmenme 0beogoel, sMsdgn bmEosmy® xa9al, gOmmosl,
geosbl. Fo®dmodbs sbogro 3o@gam@os - ,,bmEosgygdo 3obyb-
0bdggdermds”, Mmdgeoi bo®Eogmogds  Gmym® G bmEose-
¥H0 3mbd@meols gm@dom, sbggg bydogdBgdol dogd aoiEbm-
5096900 3obgboldagdamdol Lobmysemgddogo Gmaom.
93



3O 60860300
bogos@g®o 3sbygbolidygdammds  dogfg®gds sds o3y owmg-

ey 0beogol, sMsdge 0bpogoel, Amam® i LoEoswmy®o go-
0mdol Tomdmdswegbganls.

gl bogosgyg®o 3sbybolidygoemds s@ols dobbglols
930bmBogy@o  LoJdosbmdols dgogyo mebsdgodmgg Lodsbdm
d999®bgmdol LemEosgy@-930mbmdoggdo LolbEgdol E@sblgmm-
doiool  ho@hmgddo, @m@s  LmEosayd-g30mbmdoggdo  989d-
B05bmds, Ladm@mem sbas®odom, Joom§gge o©sdosb-godo@sgom,
aodmbs@dyeno dobo 0b@gengd@ys@yg®o gm@dom [3].

50bbglol  Lbmgosgog®o  3obybolidggdmmds  @mam@
90037900 bom®ds, Lagydganse goggl bsdgy@bgm Lsddosbmdols
30m3gLl. 0go 0dsgg @OML Fo@dmowagbl Lodmogodm  Lo-
beasmgdol hodmys@modgdol 30@mmdsl s dols 0bwogs@mal.

Log@msdm@obo  3@sdBogsdo  dobbglbol  LmEosgryg®o
3obgbolidygdgrmdols  ogbobs goblobrmg@gds o@ o@Lgdbmdl.
doldo opmeolibdgds, gomo dbMog, JggedmJdgogds, dgi9boGmds,
L3mblm®mds, Goasb@@m3os, dgmdg Ib®og, bmEos@y®-Jo®-
39606 gm0 3Oma@sdgdo o JmA3M@szogmo  bmEosgrygdo
3olgbolidggdenmds. d0bbglol Lmgosgydo 3sbybolidygdamds
500l 60bbgliols bydogmagemdon gomgdyao Fgamomo Lobmpo-
©mgdols boaos@y® s ggmmmaoyg® Lggamms gobgomsmgdols
boJdgdo.  0933s, 5d3g 9bs omdgol, @md dobo gl dmgdygeo
5obLobrg®gds YuOm JgHoE owgomy@os s Lobsdwgoengdo
‘dggdengdgemos dobo LEygmse gobbm®Eogmgds 0do@md, dmd
09bs goOmo  yoslyggBoegdols bgdoldogdo dgogaols (o-
bob{o® gomgans gddogme  dggdangdgaros.  dobbglols bm-
3o @0 3sbygbolidygdamds s@ols s@s {glo,s®sdge gmogydo
3006030, MMdgmoi Pbos sOLgdbmdegl  aswsfygg@omgdols
doemgdol 3@m39LJo.

50bbglol  Lm@osgoy®d  3obyboldygdammdsls  aoohbos
dOsgomombosbo  mgoligds. dolo Lodobm ©mby aumolbdmdls
aoobobogdol s bgagslbol @AMy ©s bEYm ©oRs®-
30U, dgdgmgdolbpeggo@om Lodygdom dBo@gdols goxo@mmmygdsl.

94



ANdAM-334AMISMEMaNSd

dgmeg ©mbg ayaolbdmdls dydsgms  ggoogogsiools sdsw-
9dsl, 3OMmGoms]Bogn®  I3gabogmdsl, d0bsmnddgbgdenmdsls,
bogos@ag®o 1ggaml gobgomsmgdsl, g.o. 3g@OlLmbsgrobomngols
5009335090 300mdgdols bAYbggaymasl Gmam® 3 badydom,
obggg oMobsdydom dmbl. bmgosey®o 3sbygbolidygdamdols
sdggo®@ B0l 3o@mdoms gfmegds ,,300@3m@ 53090 3sbiyyb-
0lidggdermds™. dglsdy 9dswenglo ©mby aueolbdmdl bsgge-
dmJdgom Loddosbmdsl.

30bbmyogdygamo Labom dgodengds omdgel, ™3 dobby-
Lol Leo@oseyg®o 3sbybolidagdammds s@ols dobbylols aogagbs
Lobmpoomgdaby, gl s@ol 08 Lydogdms 3sbygbolidygdbanmds,
3063 0@gol  d0bbgl-powsfyggBomgdgol  dom  Fobsdy, @md-
@adbgi3 300300 0y 0M0do  bgdmJdggdgb s@bodbyao
3o057Y3900e0gdgd0. 00 Mol dobbglol LydogdBgdol 3sbygb-
obdggdermds 0d bm@Igdols s Fgbgdol ©oigobyg, o3 jobmb-
dgoembdom aoblobwg®mymos dybomgbo ob Loghmmo sss
3obLobwgdgmo  (dsy. gomogol, ggmemaool, ayedmfysagools,
3o3mdmYgeotgmdols, bod@sgyaobs ©s 6.9, Lggamdo), @3 aog-
@ gbol obegbl o990 LmEosmy®o xa9ngdobs ©s bogH-
0o Lobmyspmgdol 3bmgdgdol bodolbbg[4].

mobodgmmgg  Ibmgmomdo  LmEosgydo  3obybolidyg-
danmds o dgdmogsdymgds dbmame  Jggadmdgogdom. ol
‘g gds (o®mdmgdsdo dowsgo bodolbol Lsgmbanols ©s dmd-
Lobo@gool, goslobo@gdol LEygamo s @M gmen aswsbools,
dHmdol  Ylog@mbe 300mdgdol  dgdbol, 3o@Bbommgdls ©s
30639096 gdmsb 3gmognlobwolog®o Loddosbo 3@sJ@ogol Fom-
degool, dmym® G Loggme®o 3g@lmbogols,sbggg sgogrmddogo
Lobmaomgdol @ 3090m05bgdgdols  LmEosmy@d oigobs s
3obg0moMgdsby  bAYbgol, ao®gdml wo3gol  @mbolidogdgdo-
Lo o 0.9 3md3mbgb@gdolopsb. dgwgasw Lobgbgs d0bbglls
5 bobmasmgdsl do@ol s@lgdygmo 3@0bio 3gmse shogro
YO00gHm0dgd0l Bm@Io@gds.

50bbglol LemEosy@o 3slgbolidygdbanmds sJBoydew ws

95



3LOR 608603300
Fomdo@gdomn bo@Eogmegds dngal dbmgaondo. jmddsbogdo

s godemme  Fyzg®gb Lobmaswmmgdol 30Mdengdgdl, >bs6-
09096 o Lobl®gdl aobsmangdol, Igwoobol, dgbogdgdols,
Fomdmgdols aobgoms®gdsdo, 3900 do goasbsb LmEosgy@dsw
5933920 39bgdl s bHYboggbh d9bgool wszgol wmbolidogds-
05 2535M905bg, 55390 533500 LoJdosbmdowsb olobo 0wgdgb
35339980 LodagdgmbsG. olsgengmols J3gybgddo ogo ¢39bd-
(300bo®gol dmyme @ Igs®o bmaoseyg@o 0bbEodyBo. ol s@ol
Go(300bs@ @0 s 989]O M0 o LYmmgo sdom asblbgsgogds
BOoo0gmo JageedmJdgogdologsb[S].

sdgMog9eo  333e0 9350 960L  mgolob@olom, dobbglols
boaos@yg®o  3sbybolidygoermdols s@bos ol, Gm®d  3md3sbools
bEOsBga0geo  bogdosbmds  mmdogbBomgdymo  gbos  oyml
mnbo dJo®omseo dodo@n g gdom: 1) bgdoldogdo obozos@ogols
dbo@adg®s 383039 30boBoy®do YOHM0gAmnmdydols Gm®ddody-
dobamgol; 2) 30mgglogammo asbsmagdol aobgoms®gdsls ©s
LOygaogmeasdo dmbsfomgmds dbmgmom dob@ols ©s bogom-
bogny@o  g3mbmdogol dmmbmgboms dgbsdodobow; 3) bobby-
Lol dmbsfogmgmds  gum@ygdobs s bgammgbgdols omagddo
‘d99mJdggdomo Logdosbmdols yobgoms@gdobomgol; 4) Lofom-
dob  bgdoygmagemdomno  Jmbsfoagmds 3o0M9dml  sgol
mbolidogdgddo[6].

05b53900Mmgg  dbmgmomTo  dobbgbol  LmEosey@-
9306mdogyd@o  3obygbolidygdamdol, @mam®E  g3mbmdogydo
aobgomadgdols  9dbodgbgarmgabgbo  goJdm@ols  gm@doMgds
©>  gobgomomgds, begds YBOMm s YROM oJH s Yo ©s
V308390 dJmmbmgboo 3Omdangds. gl gobdo@mdgdyaos 0dom,
Amd JbmGeom 0sbsdgamd@mdols 3GsJGoggemsw ygges Jggye-
bodo, OmIargdoi dgB-bogangdo bodolboo goboizosb 93mbm-
dogy®o aamdsmobozool 3GmEglgdol gogangbsl, slggg Lo-
boyomgdbdogo asb{ymdgdols dmemeobgdols s Roligymm-
doms Lol gdgdol (3gemoagdgdl, ob@egds dobbylols @mano
s 360dgbganmds dmbsbargmdols Idsgoemoibmgsabo ¢gbgdols

96



ANdAM-34MAMISM6MaNJSd

beogosgyg®o  Ibs@odgmols, mobsdgo®mgg bm@osmeyd  Eob-
sMBgosdwg domo 3bmg@gdols mbol sdoengdol s Lbge
Lodo@dmamAm sdmi3ebgdol aowsfyggdol Logdgdo.

50bbglols  Lm@os@y@-930b6mdogy@o  3obybolidygdam-
b0l 3Omdengdols aoofyg9Bom dgbadengdganos Logo®agom ob
9339 dmIFoxgdgao Fobsomdwgamdols megowsb sEogngds s@s
dbo@me d0bbglls s Lobmysmgdol @m0 gOm©sdmowg-
b0 gdodo, sModge  dobbglls s bygmobygnagdsl Jm@mobsg.
9L, mogol db®og, 0§393L Lobmgswmgdols gomoseny®o gobfym-
b0l d9ddbols dmam® i dobbglol, sliggg bgmoliygugdols do-
domm, 0lggg OOam® 3 Lobmgsmgdols dpymdsdgmdols Lsg@Hhomm
309dxmdgligdsll wo gHmgbyeo Igu@bgmdol Jpadsw g3mbm-
dog9® 20630050 9sl, Mo BMos oJBomy®dl brools 0d gob-
Loggo®gdgao 3609gbgarmdol s aopsgd@gamo Lsgombgodols
3033 gJbg@  3genggel, Mmdgemoi gbgos LmEoseed-g30mbmdo-
386 3obybolidygdanmdsl.

93565L3bgemo mzo Farol aobdsganmdodo Lobgadfonml,
Lodmdogmodm  0bLEoGYEYOL o  3gMdm  3md3sbogdl  dm@ols
dogeols dbmgaomdo Jobes Logdome s@lgdomo 3gaomgdgdo.
0909390 9d0l, 3G0gsBobsiEool, yermdsamobsizool 3GmgL-
900L dggyo Fobs 3gnsbby Fodmofos Lobmpswmgdbdogo g@m-
0900 Jdggdgool 3M0biEo 3 shoands gm@dgdds. Jggybgdols
05303980 MobEsmsbmbdom bgmgdosh, dmd dzoim0 gy yano-
0905 s 3doM (3390 poesbobowgdo bygml os@ ¢fgmdl Lo-
b MIoM050 3900 EEgMd0l Sdomergdsl, @™ o 3o@oon.
5d0@™d, 0dygagdbomo  POM0gHNmdol Bm®Igol  gHo3MmdMogs©
obo33e ol bgdoymammbdomo  mzgom@gygero®gdols  gm@dgdo.
>d39 9bws 5®0bodbml olo, G®I 39Mdm LgJdmdo 9lolgdm
J39e08mJ3909d0056 aopowols Lobmgsmgd@omdolis ©s dmsg-
Amdsl Jm@ol sOlgoyge POmoghmJdgogdoms  LEMs@ g0
QmAdgoby. ghHm-gOm sbgm Rm@dsl Foddmowagbls LmGosun-
90 3obgbolidygdemdols 3m@3m@sEoygao 3Gma®sdgdo[7].

AIANM 2539000, JMA3MMS30go  bmEos@a®o  3o-

97



3SLOR 6089603300
bybolidggdemds  s@ols d0bbgbol gogemgbs Labmysmgdsby.

030 5oL bobbgbol gmogydo J3gge Lobmasomgddog aoge-
00569096056 Jodo@mgdom. ol ayeolbdmdl  jmdgaEoyao
Fomdo@gdgdols dowGgsol 03 gbgdom, Go3 og8obgol gmo gy
3M0b(30390L o 35@0gl LEgdl s5©sdosbl, Lobmasmgdsls ©s
3o09dml.  go@3m@sEoyg@o-bogos@myg®o  3obyboldygdamds
2003985 Mm@ 3obybolidygdbanmdol djmby dobbgliols yobgo-
05090990 GoAds, Msloi dmsdgl Lodygdgeno dobbglobsmgols
> bobmaswmgdolomgol wo bganl 9Fymdl bobmpsmmgdsby
bgaoB0Y®0 3oge09bols dJobodobsizosl ws 3mboGoymdo aogegbols
doJLodobsios[8].

b96g0@M0go obdol gombgs, my Go@Gmd gmdmds Sbgmo
OOEO YuMoEEgds LmEosgy®d 3obygbolidygdamdsl. Lobganwgds
Modgbodg dobgbo, dmdgams Jmdols yodmgygmeomn dgdogal: 1)
B Moo0bo300 s Fobmob sy dodgdymo 3mbgymgbiools
2097 353900; 2) 3md3sbosms dbodio IoLIEodgdo ©o aogemgb-
960; 3) 3m3356090L dm@ol s@Lgdyao ddsgdo Jmbiy®gbios
0609 9JB o n®o 3gOLmbosgolomgol; 4) Lsdmdogs]m @ o-
9Amdol bOEs ©s o.9.

Eobogangmdo, XX Loygggbols 90-00bo Fengdol wobsf-
gobosb, bya 9x36m godome ghEgmogds  dgbgogamgds,
AmImol msbobdoa ggMdm jmd3dsbogdds Loggmo®o oboos-
®0g00 s@Lgdomo Gmeo 9bos 000535dmb L, Lobmysmgd@ogo
dobbgdol™ Bowf{ggedo — ,3m@3mGOsEogmo  ImJsmsdgmdol
Lobgaom. 3m@3m@3090ds  d0bbglo gbps sFs@dmmb Lbge-
olibgs ,,0006@9M9Lgdyeo Ibomggdols (Stakeholders) 0b@gmgl-
05 asmgoolifobgdom, Goms ghommdmogs 0dbgl dowm§gneo
3OS0 3obgomemgdol yoibopgdygao dobsbo. LdpasMoo
25b30mo@9d0l™ (36905, 3@ 05bmdsT0, bogdomo dybomgsbos ©s
0030 gds, @M dob goshbos Lodo gdmsg@dgbo obidgd@o: gzmbmdo-
3900, LmEos@a@o s 930 ma09@0. 5da35Mo, 3md3sbogdds
9bos @solasbmb Yglsdsdolo gzmbmdogy@o, bmEosmy@o ©s
3o09dmlpsizgomo dobbgdo, Fgoxzsbmb dgbdyamgdols bo®olbo

98



ANdAM-334AMISMEMaNSd

©> 2oobbrgr oY ©IMYGRISI@o YRG0 ©oLg3bgdo
dmzgdgee Logombgdmeb dodsdmgdom. omgangds, ®md dbmermo

sdagoo dmddgogdom dgydemosm 30md3sbogdl 0ggbgb dglisdsd-
0bemdsdo Lobmysmgdols dnenmeobgdmsb, Mo msbsdgommgy
dbmgeomTo Fodds@dgdol boby@mdamogo LEA®s@ga00l Loggebdm
AoJHM@0s. mgd3s, gb 0@ b0bsgl 0dsl, ®mI Lsghmme 0]bgl
Y290 3909y Bogno  Jmd3sbogdols dmdygdosbmdols s boye-
050, 3530¢omobozools LEHMSHIY0gd0 ©s dobbydo. bydolidogd
‘dgdmbgggsdo. Lofomdm o6 ¢bos bodomgdmwgl Bobsblymo
dohggbgoemgdols  gnmbom. L{mego sdodmd, Lokodms ©owe-
0begl 3ogdodo dmygdols o LmEosmyd 3sbybolidygoammdsls
‘dodobs.

gL, Logosgydo 3sbgbolidygdermdols Lsgombo Lgogn-
©gds 93mbmdogol bgg@ml ©s po@swol gobgyemdgool Lg-
90mdo. 0d Jgdmbgggsdo, myzo sdygodo doamds  BoMNME
353039 gds, dmfdgbo aogbegdom dolodobgdol Jolf@ogy-
b5bg o ydbgdyemo 3mbG@sEombsmgdo g3mbmdogol sdswy-
0L, obgmol, ®mdmol WAMmbsi 3mddsbogdo Loggmomo Logdo-
5bmdosb dgdangdgb 3mboBoydo 9JbEgObsaogdols dsdlodoby-
5l dmagdol s go30@omoboizool  goblobwgdyeo  ©mbols
9JOMEAM@o dgbs@bybgdom. 5dol LOYme gobbm®ogemgds
30 dglodangdganos Labmasmgd@ogo golgyemdgdol msbws-
05bmdomo dgdgdol gmbby gamEgbd®obdowsb  LmEomsgb-
B®0bdobsggb, dmIgeo 5dgodow dgobodbgds @slsga gm do.

bgdemm mddygeols doygbgsge,s@ol Inbsb@gds, dmdgols
05bobdosa 3sbgbolidygoemmdols 3mbig3®o wgdoyg o@ yod-
004gbgos  93mbmdogsdo, Mo 0dols bodbogl, @md oli g3mbmdo-
30 Lodys®mTo 5@ s@Lgdmdl [9]. bowos, 3obybolidydgamds
940bm30ggM0 30mbE9JLE0m, 9Fobsmglsw,dogmomgdls go@3m@e-
(30900Ls> @s bmpsws bobbglbols  gogrgdbya gdsby, g3mbmdo-
3800 J390090950L Jm@omydo dgogagools mgsmlsb@obom, sby
@53 gboe sMLYdIMlL Jm@3m@sEoge aosfygg@oegdgddo ol
9003900 Ogxwgdbogdo, @o3 Lofs®Imgddo dowgdyamo ybos

99



30LOR 608603300

04ol OOamO 3 S>30 gdamds, Mo bodfybsdme, x 960 jowgg
SH3 09 079300050, P9 ggdgmgmgomos §30mb6mdo gsdo.

Social Responsibility of Business
V. Khizanishvili

There is not unambiguous definition of social responsibility of busi-
ness in international practice. It is understood as charity, busi—nessman,
sponsorship, philanthropy, as social marketing programs and corporate
social responsibility.

The social responsibility of business has influence on society. This
is the responsibility of receiving subjects of business solutions in front
of them, who this solutions influence directly or indirectly. . The social
responsibility of business is not only the rule, but the ethical principle,
which must be taken into consideration in the receiving process of the
solution. It, as the ethical norm, is based on the process of economic ac-
tivity, and at the same time it represents the condition of formation of civil
society and its indicators.

The issue of social responsibility of business is beyond the
eco—nomic sphere and moves to the values sphere, what makes new pre-
requisites for the post-rational economics.
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Virtual organizations - opportunity for rapid integration of Geor-
gian business in global economy
B. Ramishvili

Rapid and multiple changes have been going on in the world
economy in recent decades, which has fundamentally changed the glob-
al busi—ness environment. The most important are the processes con-
nected to the approaches of the formation and management of commer-
cial organizations. In this regard, the main event is formation of virtual
or-ganizations, that is the reaction of management to changes going in
busi—mness environment. The factors affecting commercial organizations
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are discussed n the article. There are also shown and analyzed virtual
organizations’ definitions, determining factors of their production and
advantages and problems which are connected with functioning. The
final part of the article discusses the advantages, that the forma—tion of
virtual organizations can bring to Georgian business and it is concluded
that the virtual organizations are the most important tool for Georgia’s
rapid business integration in global economy.
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Methods of regulation of organizational behavior
N. Paresashvili

The article ” Methods of regulation of organizational behavior
“ focuses on individuals with the high moral principles performing
better job assignments and achieving higher results. In the approach
that is oriented on human resources the main focus of the manager is
to switch form control of employees to the support of the growth of
the workers' job satisfaction. According to the situational approach to
organizational behavior achieving effectiveness in various situations
depend on specific behaviors. Active management of diversity promotes
competitive advantage of the organization - the quality of the labor force
rises, both individual and team labor productivity improves.
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Management of educational process by means of by elec-
tronic System “Cyber 1”

T. Munjishvili

The electronic system of planning and management worked
out by authors is in-process described by an educational process.
Functional possibilities of the system, representing the process of
prepa—ration for tests and realization of examination are described.

The article analyses the automated management by an
educa—tional process by means of “Cyber 1”. The authors of this
software are Z.Munjishvili, T, Munjishvili, A. Meladze. The process
of preparation for tests for handing over of examinations and man-
agement are described by the scholastic process of educational pro-
cess.

The system works in a local network, databases are organized
on Microsoft SQL Server 2008 with Windows Server 2008. Part of
client are cre—ated in Access 2007/2010, the program is written in
VBA, project decisions use possibilities of Microsoft Excel, Word.
For example, the random generator of numbers is used from Excel;
an interactive web-site is realized on VB.NET by technology ASP.
NET.
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Training project: ,,Professional orientation, starting and
mana—ging own business*
G. Shikhashvili

Complex and diverse processes taking place in the social life re-
quires from separate people and organizations to be trained in order to
achieve continuous growth of knowledge and qualification and adapt
with the environmental changes.

The author of this article has introduced project ,,Professional
orien—tation, starting and managing one’s own business* which is al-
ready imple—mented in the real training practice throughout the country
and is going to take place in the future too.

The aim of the project is to equip people living in the regions
with the skills that are necessary for labour market, to work out and
teach adapted courses in professional orientation, how to start one’s own
business and manage it.

Trainings in professional orientation and business is an important
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part of country’s educational strategy. Because of this their practical im-
plementation is necessary at all levels of socio-economic development
including the Faculty of Economics and Business at Ivane Javakhishvili
Thilisi State University.
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ports of the country’s five largest banks. The above-mentioned research
arrives at two major conclusions. First, it confirms Kolasinski and Ra-
manna’s assertions that fair value accounting can portray “overly pes-

simistic” financial picture during financial crises. On the other hand, it
determines that fair value accounting is a subjective process, which can
be used by management to practice “earnings management” and mislead
investors and other stakeholders. Therefore, given the fact that Georgian
banking sector is at a developing stage, it is important to further research
the way in which fair value accounting regulation can be introduced in
local legislation and regulatory acts.
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Peculiarities of charging depreciation on non-financial assets in
budget-funded organizations
E. Akobia

Depreciation of non-financial assets of budget-funded organiza-
tions is accrued with certain peculiarities. Namely, on main assets de-
preciation is charged only by straight-line method from initial value.
Depreciation of fixed assets in budget-funded organizations is regulated
by the order #439 approved by the Ministry of Finance of Georgia on
the 31st of December.

According to the instruction, depreciation is charged on the same
amount during the whole period of asset service, according to the condi-
tion of December 31, regardless the period of the year it’s acquired and
produced.

The use of non-financial assets for business and profit making
purposes lead to their devaluation in monetary and re-sale value. De-
preciation on non-financial assets of LEPLs is charged according to the
norms of amortization given in the code of Georgia.
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International Experience in Simulation
Modeling"

The constituent part of the Bologna Process is creation of the
European space for the multilingual education and internalization
of the European education with preservation of the national spirit.
The book answers the requirements in the above mentioned aspects
and the final goal — generalization of the European experience in the
simulation modeling and interactive learning — is met.

The book is more interesting upon addition of the account of the
working experience of the Australian scientist, so far as it deals with
the students as well as with the managers of the large-scale business
corporations.

This is the first attempt of writing a monograph by the team
of foreign authors in the given field in Georgia, where the different
disciplines and courses are combined. The said approach ensures
the interdisciplinary outlook and the comprehensive vision in deal-
ing with problems.

The book consists of the seven chapters:

Chapter I “The System of Interactive Learning in Education of
Economists”, where the author, Prof. Jeanne Tolordava, looks into
the methodological aspects of the design and use of business games.
The chapter offers the contemporary educational technologies, the

* Jeanne Tolordava (Georgia), Dorien De Tombe (The Netherlands, Dmitry N.
Kavtaradze (Russia), Giorgio Panizzi (Italy), Paola Rizzi (Italy),Elyssebeth Leigh
(Australia) - International Experience in Simulation Modeling: Economics and
Business, Ecology, Sociology, book 2,renewed edition. (The book is a publication
dedicated to the Bologna Process made in the Georgian, English, Italian and Russian
languages. Tb; 2013).
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principles of the education for economists and the role of the teacher

in the system of interactive education. At the same time the chapter
includes the games that are being used by the author in the process of
education at the faculty of Economics and Business.

Chapter II “The use of cases for training handling complex prob-
lems” is presented by a Dutch scientists, sociologists, professor of the
University of Amsterdam Dorien J. De Tombe. The chapter describes
the general questions of the simulation modeling and the expert sys-
tems based on the «knowledge». The author has elaborated the high
level design techniques of the so called concept models, which allow
research and analysis of the complex problems and their solutions.
orien J. DeTombe is the founder of the field of Methodology for So-
cietal Complexity and an internationally recognized expert in the
field of theory and practice in handling Complex Societal Problems
and Issues. She developed the methodology COMPRAM (Complex
Problem Handling Methodology), a multi disciplined methodology
for political decision making on complex societal issues. She has
published over 100 articles and many books, is doing research on
the subject of how to handle complex problems in the area of Global
safety, delivers lectures on the subject of Methodology of Societal
Complexity as visiting professor and at conferences all over the
world. She organizes yearly conferences on the topic of Methodol-
ogy of Societal Complexity and is an editor of several magazines.

Chapter I «Simulation game Modeling» by the professor of the
Moscow State University, the Head of the Department of the Re-
source Management, Dmitry N. Kavtaradze, is entirely dedicated to
the questions of using the interactive learning techniques in dealing
with the environmental problems.

D. Kavtaradze is a colleague of the famous American scientists Den-
nis Meadows, the winner of the Japan Prize in sustainable develop-
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ment. They are in a long term cooperation in the USA in the field of
the global modeling.

Therefore, D. Kavtaradze’s experience is naturally very interest-
ing. Prof. Kavtaradze is well known as not only a serious researcher,
a doctor of biology, but also as a designer of the best business games
in ecology that are used in the USA, Japan and Europe. In this chap-
ter the author presents his business games with the demonstration of
objectives, reached through their use, possible typical mistakes made
at the decision-making and their consequences, based at his exten-
sive experience in working with students. The separate and important
part of the research are the psychological aspects of using business
games (BG), where the author, together with psychologists, investi-
gates the role of customization, motivation and reflection in the BG,
analysis and forecast of actions of its participants and the issues of
the team-making.

Chapter IV “Esperienza e applicazioni della gaming simula-
tion in Italia” is written by Professor Giorgio Panizzi, the many years
President of the Italian branch of the International Simulation And
Gaming Association ISAGA, the SIGIS association. He describes
experience in designing and using business games (BG) in this chap-
ter. His credo is that learning of any discipline should be based on
a «binomial of theory and practice». According to Prof. Panizzi’s
research the Italian experience in the simulation modeling is an ev-
idence of bridging the gap between theory and practice, achieved
through simulation of industrial practices. The student therefore is
making decisions based on study and analysis of real industrial prob-
lems.

Chapter V “The use of software focused on the analysis and simula-
tion of complex systems to plan and create Gaming Simulations”, the
author of which is Dr. Paola Rizzi, Professor of Urban and Territorial
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Systems at Faculty of Architecture University of Sassari, reflects the
experience by the author gained during her environmental activities
in the said fields. Dr. Rizzi conducts her business games in universi-
ties of Japan, Bangkok and Poland, besides Italy.

In this chapter Prof. Rizzi shares her experience in using computer
simulations and draws a conclusion that there are four types of such
simulations:

1. Study of the virtual world based on actual reality;

2. Special simulation of reality for study of various aspects of
human impact;

3. Simulation for explaining the very part of the real world
where they act, which are in obvious conflict of opposites with the
existing situation;

4. Trainings, where the student acquires skills and experience
without fears of risks and costs.

Chapter VI “Making Learning a Game” of Dr. Elyssebeth Leigh,
Professor of Social Studies of the University of Technology of Sid-
ney. Dr. Leigh was a President of the Australian branch of ISAGA.
As a famous specialist in the field of simulation learning Dr. Leigh
has worked on creation of the learning context combining high in-
terest towards the problem and high satisfaction from the learning
process.

Experience of Dr. Elyssebeth Leigh in learning practices of many
different nations and different profession makes it possible to draw
corresponding conclusions. In Dr. Leigh’s view BGs are feasible for
people of all cultures as motivating in learning, research and innova-
tion.

At the same time Dr. Leigh pays a lot of attention to the multidisci-
plinary approach in education, namely, understanding of economic,
environmental and political aspects of the real world.
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Chapter VII «Experimental Economics and Simulation» by Jeanne
Tolordava. The chapter looks into simulation practices in the comparatively
new direction of economic science, the experimental economics, where
modeling of the network markets is very similar to the simulation model-
ing techniques. Guided by works of the founder of these research methods
Professor Vernon Smith, Jeanne Tolordava marks out general features and
approaches in addressing various problems.

It has to be noted in general that in current circumstances, when the
strategy of education for the sustainable development, where the interactive
learning and simulation modeling are specifically named, has been adopted
by the UN back in 2005, the reviewed book is a topical one and deserves
much attention.

David Narmania,

doctor of Economic Sciences,
Minister of Regional Development
and Infrastructure of Georgia.
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